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Tổng CTCP Bưu chính Viettel (VTP) 
Cập nhật Đại hội Cổ đông 2023 
 

 VTP đặt kế hoạch 2023 doanh thu giảm 15.1%, LNST tăng 46.7% 

— ĐHCĐ thông qua doanh thu và LNST kế hoạch cho 2023 lần lượt 18,464 tỷ VND (-15.1% yoy) 

và LNST 376.4 tỷ VND (+46.7% yoy). Doanh thu kế hoạch 2023 giảm so với 2022 do giảm 

doanh thu từ bán thẻ cào viễn thông, kế hoạch doanh thu Chuyển phát và Logistics tăng 

khoảng 30% yoy. 

— 1Q2023, VTP ghi nhận doanh thu hơn 5,000 tỷ VND hoàn thành 111% kế hoạch, LNST ước 

tính đạt hơn 94 tỷ VND. VTP đã ghi nhận tăng trưởng 11 tháng liên tiếp sau khi tiến hành xây 

dựng lại CSHT, tập trung củng cố mạng lưới dịch vụ và hệ thống vận hành từ 2Q2022. 

— VTP đặt mục tiêu năm nay sẽ nâng thị phần chuyển phát lên 21% so với mức 18% năm 2022. 

BLĐ tin rằng các kế hoạch đặt ra cho 2023 là khả thi do bên cạnh việc bán chéo dịch vụ cho 

cả hệ sinh thái lớn của Viettel, lợi thế thương hiệu cũng như chất lượng dịch vụ đang đem 

đến cho VTP ngày càng nhiều đối tác doanh nghiệp (gần đây Oriflame và Guardian đã trở 

thành đối tác mới của VTP). VTP cũng đang dành nhiều nguồn lực và các chính sách tốt để 

tăng thị phần vận chuyển cho Tiktok, sàn TMĐT duy nhất chưa có dịch vụ vận chuyển riêng 

trong 4 sàn TMĐT lớn nhất Việt Nam hiện nay, mục tiêu sẽ trở thành đối tác vận chuyển lớn 

nhất của Tiktok. 

 

Tập trung tối ưu hóa chi phí trên mỗi đơn hàng, duy trì BLN trong cuộc đua cạnh tranh giá 

— Hiện nay biên lợi nhuận trung bình của ngành chuyển phát chỉ rơi vào khoảng 3 đến 5%, 

VTP đang duy trì được biên cao hơn trung bình ngành (6.5% năm 2022). 

— Giá dịch vụ chuyển phát năm 2022 đã giảm khoảng 8% so với 2021. BLĐ cho rằng 2023 tiếp 

tục là cuộc đua giá gay gắt, chỉ có giá liên tục thấp hơn, không có mức giá thấp nhất khi mà 

hiện nay Việt Nam đã có hơn 800 doanh nghiệp chuyển phát và rào cản ra nhập ngành hiện 

nay rất thấp. 

— VTP tập trung giảm thiểu tối đa chi phí trên mỗi đơn hàng bằng cách đầu tư vào hệ thống 

CNTT, trung tâm chia chọn, phân loại định tuyến hàng hóa tự động (sai số thấp, tiết kiệm 

chi phí nhân lực). Bên cạnh đó đẩy mạnh mở rộng các mảng kinh doanh có tỷ suất lợi nhuận 

cao, cụ thể là mảng B2B, dịch vụ giao hàng hỏa tốc từ 4 đến 6 tiếng từ HN vào TP.HCM hợp 

tác với Vietnam Airline, dịch vụ vận chuyển hàng tươi sống và dịch vụ kho vận. 

 

Một số thông tin khác 

— Thông qua giảm vốn điều lệ do mua lại cổ phiếu ESOP của người lao động nghỉ việc, giảm từ 

1,132.2 tỷ VND xuống còn 1,131.7 tỷ VND. 

— VTP hiện đang trình chính phủ xin thành lập Hiệp hội Chuyển phát Việt Nam, kì vọng có thể 

đưa ra thỏa ước về giá sàn đảm bảo môi trường cạnh tranh lành mạnh hơn. 

—  

— V#FTMBulletBody 

— V#FTMBulletBody 
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Hệ thống khuyến nghị   

 

Hệ thống khuyến nghị đầu tư cổ phiếu 

(dựa trên kỳ vọng tăng giá tuyệt đối trong 6 tháng tới) 
  

Mua:  

+15% hoặc cao hơn 

Nắm giữ:  

trong khoảng +15% và -15% 

Bán:  

-15% hoặc thấp hơn 
 Ý kiến trong báo cáo này phản ánh đánh giá chuyên môn của (các) chuyên viên 

phân tích kể từ ngày phát hành và dựa trên thông tin và dữ liệu thu được từ các 

nguồn mà KBSV cho là đáng tin cậy. KBSV không tuyên bố rằng thông tin và dữ liệu 

là chính xác hoặc đầy đủ và các quan điểm được trình bày trong báo cáo này có thể 

thay đổi mà không cần thông báo trước. Khách hàng nên độc lập xem xét các 

trường hợp và mục tiêu cụ thể của riêng mình và tự chịu trách nhiệm về các quyết 

định đầu tư của mình và chúng tôi sẽ không có trách nhiệm đối với các khoản đầu 

tư hoặc kết quả của chúng. Những tài liệu này là bản quyền của KBSV và không 

được sao chép, phân phối lại hoặc sửa đổi mà không có sự đồng ý trước bằng văn 

bản của KBSV. Nhận xét và quan điểm trong báo cáo này có tính chất chung và chỉ 

nhằm mục đích tham khảo và không được phép sử dụng cho bất kỳ mục đích nào 

khác. 

    

Hệ thống khuyến nghị đầu tư ngành 

(dựa trên kỳ vọng tăng giá tuyệt đối trong 6 tháng tới) 
 

Khả quan: 

Vượt trội hơn thị trường 

Trung lập: 

Phù hợp thị trường 

Kém khả quan: 

Kém hơn thị trường 
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